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Finanzierung - Zusammen mit weiteren IT- und Finanzunternehmen will Facebook
mit dem Libra ein neues digitales Geld schaffen. Profitieren kénnten davon auch

Immobilieninvestoren bei Liegenschaftskdufen im Ausland.

Ven Richard Haimann - Bilder: niphon/deposiphotos; Marc Straumann; Willy Spiller; PD

Es ist ein ganz besonderes Angebot fiir
Stockwerkelgentum mitten im Herzen
vonAscona. Die Lage stimmt: Keine fiinf
Minuten sind es zu Fuss zu den néchsten
Geschéften. Nur 1,2 Kilometer ist der
Golfclub der Gemeinds am Nordufer des
Lage Maggiore entfernt. Jedach er-
scheint der Preis fir die 80 Quadratme-
ter messende Dreizimmerwohnung mit
zwei Badern und Terrasse auf den ers-
ten Blick spotthillig: 109,64. Gemeint
sind allerdings nicht Franken, sondern
die Kryptowahrung Bitcoin. Umgerech-
net zum Tageskurs entspricht dies 1,19
Millionen Franken — und damit dem b-
lichen Preisniveau im Tessin.

Digitales Geld beginnt langsam zum ak-
zeptierten Zahlungsmittel bei Immobi-
liengeschaften zuwerden. Das Internet-

Die Alternativwahrung Libra bréchte der Immobilienwirtschaft unter Umstinden Vorteile.

Portal Bitcoin-Realestate.com listet
diesen Sommer neben der Wohnung in
Ascona noch vier weitere Objekie in der
Schweiz auf, deren Verkaufer nicht in
Franken, sonderninder Kryptowahrung
bezahlt werden wollen. Weltweit sind es
mehrere Tausend.

Libra Association am Start

Bislang erscheint es bestenfalls kurios,
als Austausch fir real existierende
Sachwerte ein Geld anzunehmen, das
nicht von einer Zentralbank emittiert
wird. Doch das konnte sich bald andern.
Den Weg dorthin bereiten soll eine Fir-
ma, die am 2. Mai dieses Jahres in Genf
gegrindet wurde. |hr grobes Ziel ver-
kindet der Eintrag im Handelsregister

i

der Stadt: «Erbringung von Dienst-
leistungen in den Bereichen Finanzen
und Technologie [...] insbesondere im
Zusammenhang mit Investitionstatig-
keiten, dem Zahlungsvergang und der
Finanzierung.»

Der Name des Unternehmens: Libra
Networks. Es ist das Herzstiick des ge-
planten neuendigitalen Komplementar-
geldes Libra - zu Deutsch Waage. Der
Social-Network-Betreiber Facebook
will es rund um den Globus als Ersatz
flir klassische Wahrungen wie Franken,
Eurc und Dollar etablieren.

Das Unterfangen kénnte gelingen.
«Libra», sagt Martin Neff, Chefdkonom
Raiffeisen, «hat heute schon das Zeug,
bald zum weltgréssten Zahlungsmittel
Nicht zuletzt,

anzuwachsen.» weil
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«Das White Paper
sieht sehr professionell aus.»

«Bei Immobilieninvestments in
anderen Wahrungsraumen

wirden Hedgingkosten entfallen.»
Bernhard Kéhler, Swisslake Capital

Thomas Moser, Schweizerische Nationalbank

Zuckerberg etliche Schwergewichte aus
der IT- und Finanzbranche mit ins Boot
geholt hat. Sie bilden die Libra Assaocia-
tion, eine Stiftung, die quasi die Zentral-
bank derdigitalen Wahrung werden soll.
Zuihren 28 Grindungsmitgliedern zah-
lendie Kreditkartenanbieter Mastercard
und Visa, die Online-Bezahldienste
Paypal und Stripe, US-Investmentge-
sellschaften wie AH Capital Manage-
ment, Ribbit Capital, Thrive Capital und
Union Square Ventures, [T-Konzerne wie
Booking, eBay, Lift, Spotify und Uber
sowie Telekommunikationsunterneh-
men wie lliad und Yodafone. Bis zum
Start der neuen Wahrung im kommen-
den Jahr sollen bis zu 72 weitere Unter-
nehmen hinzukommen -von denen sich
jedes mit zehn Millionen US-Dollar be-
teiligen muss.

ANZEIGE

Wer Libra habenwill, muss Geld aus sei-
ner nationalen Wzhrung dafir eintau-
schen. Das dadurch gewonnene Kapital
soll die Libra Association dann in einen
Korb aus Dollar, Franken, Euro und Yen
sowie in Aktien und Anleihen in diesen
Wahrungeninvestieren. Ein Mix, der den
Wert des digitalen Zahlungsmittels ge-
genlberden einzelnen nationalen Wah-
rungen in der Waage halten - und so bei
privaten Konsumenten Vertrauen fur
das Kunstgeld schaffen soll. Der nette
Nebeneffekt fiir die am Libra-Verband
beteiligten Konzerne: Die Stiftung, an
der sie beteiligt sind, kann stetig Gewin-
ne aus den Wertpapierinvestments ein-
streichen. Schliesslich kdnnte es um
milliardenschwere Betrage gehen, die
angelegt werden wollen. Die britische
Barclays Bank schatzt, dassschon 2021,
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ein Jahr nach EinfUhrung, weltweit
Transaktionen im Wertvon 20 Milliarden
US-Dollar, rund 19,7 Milliarden Franken;,
in Libra erfolgen kénnten - Kapital, das
die Nutzer des Zahlungsmittels zuvor
aus anderen Wahrungen in das Kunst-
geld wechseln miissen.

Vereinfachter Kapitaltransfer

In Kreisen angelsachsischer Immobi-
lieninvestaren ist die geplante Digital-
wéhrung derzeit eines der Topthemen
bei Business Lunches in New York, Los
Angeles und London. «Das Potenzial
von Libra wird mindestens so intensiv
diskutiert wie die Auswirkungen der
angekindigten Leitzinssenkungen der
Fed aufdie Immobilienmarkie», sagt ein
Manager einer New Yarker Immobilien-
investmentgesellschaft in einem Hin-
tergrundgesprach.

Was die geplante Digitalwahrung fir die
Immobilienbranche interessant macht:
«Libra kdnnte den Kapitaltransferinan-
dere Lander via Messengerdienste wie
das zu Facebook gehdrende Whatsapp
sehr billig machen», sagt der Manager.
Dies konnte «das Ende der teuren Aus-
landsiiberweisungen» bedeuten, meint
Raiffeisen-Chefdkonom Neff.

Hinzu kommen weitere Vorteile. «Bej
Investments in anderen Wahrungsrau-
men wurden Hedgingkosten entfallen,
wenn nicht nurder Preis der Immobilie,
sondern guch die Mieten der Nutzer der

suva

sicher, attraktiv, einfach

Ihr Renditeobjekt - unsere Finanzierung

Wer fur sein Renditeobjekt auf der Suche nach einer
mittel- bis langfristigen Finanzierung ist, sollte sich ein
konkretes Finanzierungs-Angebot der Suva nicht entge-
hen lassen. Lassen Sie sich von uns aufzeigen, wie
sicher, attraktiv und einfach die Suva auch |hr Rendite-
objekt finanzieren kann. suva.ch/kredit
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Wer braucht denn
negative Zinsen?

Joachim Schitz

Swiss Finance &
Property

Die Welt darf wieder einmal staunen.
Bargeld halten wird bestraft, dem
Staat Geld zu leihen ebenfalls, und
die EZB wiederholt zum x-ten Male,
es gabe keine Alternative zu noch ne-
gativeren Zinsen. Viels werden sagen:
so what? Wirklich? Fuhlen Sie sich
eigentlich wohl dabei, wenn Sie als
Vormund das Einkommen lhres
Schitzlings nur mit Verlust anlegen
konnen? Oder was soll man davon
halten, wenn aufgrunc von Mark-to-
Markets-Vorschriften sinkende Zin-
sen die langfristigen Verbindlichkei-
ten bei Immobilien rechnerisch so
stark ansteigen lassen, dass der NAV
sinkt? Oder nehmen wir die soziale
Sicherungsvorsorge ganz allgemein:
Wie l3sst es sich rechtfertigen, dass
zwangsweise erhobene Vorsorgebei-
trage zu negativen Zinsen angelegt
werden missen und die Versicherten
dafir auch noch Gebiihren bezahlen
dirfen? Warum fallt es uns dann so
schwer, von den negativen Zinsen zu
lassen?

Wahrscheinlich haben viele grossen
Respekt davor zuzugeben, dass der
Markt nicht immer allméchtig ist und
aufgrund von einer Uberforderung
sogar kontraproduktiv wirken kann.
Dabei ist es letztlich wohl auch im In-
teresse des Marktmechanismus,
wenn die Rahmenbedingungen und
die Bereiche, fur die er zusténdig sein
soll, von der Gesellschaft palitisch
entschieden werden. Seien wir doch
mutig und gestehen wir uns ein, dass
erstens die Wirkung negativer Zinsen
sich erschdpft hat, und zweitens
streben wir doch eine international
koordinierte Rickkehr zu positiven
Zinsen an. Wie heisst es so schin,
besser ein Ende mit Schrecken ...

i Liegenschaften in Libra bezahlt wiir-
i den», sagt Bernhard Kohler, CEO der auf
i Immobilieninvestments spezialisierten
Beratungsgesellschaft Swisslake Capi-
! tal in Pfaffikon. «Samtliche Wechsel-
kursrisiken waren dann scheinbar ge-
i nommen.»

Hoch spekulative Wihrung
Das bedeutet jedoch nicht, dass alle

Marktakteure in Jubelrufe ob Zucker-
bergs

Planen ausbrechen. «Die

Hedgingkosten sind angesichts der ge-
! genwirtig tiefen Renditen an den inter-
nationalen Immabilienmarkten bei In-
: vestmentsinanderen Wahrungsraumen
zwar nicht zu vernachlassigen», sagt
! Claudio Saputelli, Head Global Real Es-
! tate Research der UBS, «aber die Wah-
rungsrisiken konnen zu klar kalkulier-
baren Kosten abgesichert werden »

i Hingegen gebe es fiir Investoren, die Di-
gitalwahrungen als Basis fiur Liegen-
! schaftskaufe und Mietzahlungen akzep-
 tieren, keine Maglichkeit, sich vor einer
mdglichen Implosion des Kunstgelds zu
schitzen. «lmmobilieninvestments wer-

Der Schweizer WIR
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den mit einem langen Zeithorizont ge-
tatigt», sagt Saputelli, «doch niemand
weiss, wie lange der Libra existieren
wird.» Auch wenn inzwischen kleinere
Immobilientransaktionen in Bitcoins ab-
gewickelt werden, seien solche Krypto-
wahrungen langst nicht etabliert und
blieben «hoch spekulativs.

Deutlich ldsst sich dies an der Wertent-
wicklung des Bitcoins ablesen. Im Feb-
ruar 2016 kostete ein Bitcoin 382 Fran-
ken,im Dezember 2017 waren es 19.464
Franken, im Dezember vergangenen
Jahres nur noch 3947 Franken und im
Sommer dieses Jahres wieder 11.840
Franken. Flir Schweizer Altersvorsorge-
einrichtungen, die strikten Reqgularien
und penibel kontrollierenden Aufsichts-
behorden unterworfen sind, dirfien
deshalb Kryptowahrungen nichtinfrage
kommen. «Dass eine Schweizer Pen-
sionskasse Immobilienkaufe in Bitcoins
oder Libra t&tigt, werde ich nicht mehr
erleben», sagt der 49-J3hrige.

Dies ware Swisslake-CEOD Kohler nur
recht: «lch méchte nicht, dass meine
Fensionskasse in Libra geht, wenn sie
Immobilien im Ausland erwirbt.» Der

Dass die Schweizerische Nationalbank die Plane fir das Digitalgeld Libra

entspannt betrachtet, Uberrascht nicht. Keine Zentralbank der Welt hat so viel
Erfahrung mit Kemplementarwahrungen wie dia SNB. Schliesslich existiert
mit dem WIR seit 85 Jahren eine Parallelwahrung in der Schweiz.

Ersonnen wurde der WIR in der Grossen Depression der frithen 1930er-Jahre
von dem Schweizer Wirtschaftsreformer Werner Zimmermann, der 1932 auch
Mitgrinder der Freiwirtschaftssiedlung Schatzacker in Bassersdarf war. Zu-
sammen mit 15 Kleinunternehmern und Handwerkern konzipierte er die 1934
eingefihrte Parallelwahrung fir Gewerbetreibende als bargeldloses Verrech-
nungssystem mit RuckhaltegebUhr. Wer WIR nicht ausgab, sondern auf seinem
Kento behielt, musste guasi eine Strafgeblihr zehlen. Damit wollten die WIR-
Griinder die Kanjunktur wieder ankurbeln.

Wahrend der Weltwirtschaftskrise hatten immer mehr Privatpersonen und Un-
ternehmen begonnen, Geld zu horten, statt es auszugeben. Das verschirfte die
Rezession. Mit der Strafgeblhr wurde ein Anreiz geschaffen, erhaltene WIR
schnell wieder auszugeben, was den Geldkreislauf befeuerte und Firmen wie-
der zu mehr Umsatz verhalf. Die Strafgeblihr wurde 1948 aufgegeben. Um dan-
noch weiterhin den Geldumlauf zu férdern, werden Guthaben in WIR bis heute
nicht verzinst. Das WIR-System wird heute von der WIR Bank Genossenschaft
unterhalten, um weiterhin klein- und mittelstandische Unternehmen mit einer
auf schnelle Umlaufgeschwindigkeit fokussierten Parallelwshrung zu férdern.
Der WIR ist seit Einfihrung im Verhaltnis eins zu eins an den Franken gebun-
den. Das WIR-Signet an Laden- und Hoteleingangen signalisiert, dass in diesen
Hausern mit der Parallelwghrung bezahlt werden kann. [rh]
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Claudio Saputelli, UBS

«Niemand weiss, wie lange
der Libra existieren wird.»

«Libra hat heute schon das Zeugs, bald zum
weltgrossten Zahlungsmittel anzuwachsen.»

‘

Entfall der Hedgingkosten wiege nicht
die Risiken auf, die mit einer von Unter-
nehmen geschaffenen Digitalwahrung
einhergehen. «Sollte Facebook oder ein
anderergrosser Beteiligter am Konsor-
tium insolvent gehen, kdnnte der Libra
von einem Tag zum anderen wertlos
werden.» Es sei hochst zweifelhaft, dass
eine globale Kunstwdhrung dauerhaft
Bestand haben kidnne. «Beim Euro gibt
es bereits massive Probleme, weil die
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der
Staatenin der gemeinsamen Wahrungs-
zone erheblich differiert», sagt der stu-
dierte Betriebswirt. «Wie soll da eine
Kunstwahrung funktionieren, die von
Industrienationen wie der Schweiz und
den USAbis hinliber zu Drittweltstaaten
gespannt wird?»

Kritiker fordern Projektstopp

Katharina Pistor, Professorin fir

Rechtswissenschaftenander Columbia
Law Schocl in New York, fordert des-

ANZEIGE

Martin Neff, Raiffeisen Schweiz

halb, es misse Unternehmen verhoten
werden, Kunstgeld zu schaffen. Durch
ihre schiere Grésse kénnten Konzerne
ein paralleles Wahrungssystem span-
nen. Sollten die Emittenten oder das
kinstliche Geldsystem jedoch in Schief-
lage geraten, konnte dies das globale
Finanzwesen und die Weltwirtschaft
erschiittern. «Dis Rettung des Libra
wiirde in einem solchen Fall mehr Li-
quiditat erfordern, als jeder einzelne
Staat der Welt allein zurVerfligung stel-
len kann», warnt Pistcr.

Inden USA verlangt deshalb eine Grup-
pevon funfdemokratischen Abgeordne-
tenim Bankenausschuss des Reprisen-
tantenhauses, das Projekt zu stoppen.
«Es scheint, dass Libra zu einem vollig
neuen glebalen Geldsystem fUhren
konnte, das von der Schweiz aus dem
US-Dollar Konkurrenz machen soll»,
argumentiert das Quintett um Stephen
Lynch, denVorsitzenden der fiir die Kon-
trolle neuer digitaler Techniken zustan-
digen Task Force of Financial Technolo-
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gy im Ausschuss. «Dies wirft nicht nur
fur die mehr als zwei Milliarden Nutzer
von Facebook, sondern auch fiir Inves-
toren, Verbraucher und die gesamte
Weltwirtschaft ernsthafte Bedenken
hinsichtlich Datenschutz, Handel, natio-
naler Sicherheit und Geldpolitik auf.»

«Professionelles White Paper»

Deutlich unaufgeregter reagieren hin-
gegen Zentralbanker. «Wir haben die
Maéglichkeiten, Libra in vielfaltiger Wei-
se zu Uiberwachen», erklart US-Noten-
bankprasident Jerome Powell. «Ich
habe eine offene Haltung zum Libra»,
gibt sich auch Mark Carney, Gouverneur
der Bank of England, entspannt. Zen-
tralbank und Regulierungsbehérden
missten lediglich darauf achten, dass
Kunstwghrungen «nicht zur Geldws-
sche und zu Finanzierung von terroris-
tischen Aktivitéten missbraucht werden
kénnen».

Auch die Schweizerische Nationalbank
sieht bislang keinen Grund zur Besorg-
nis: Das White Paper, dasvonder Libra-
Stiftung vorgelegte Dokument Uber die
Einfihrung des digitalen Geldes, «sight
sehr professionell aus», erklart SNB-
Direktor Thomas Moser. Dariiber hinaus
hatten die Investoren bereits angedeu-
tet, sich an s&mitliche Regeln der Zen-
tralbanken und Aufsichtshehérden hal-
ten zu wollen.

Bedenken hegt hingegen die Deutsche
Bundesbank. Deren Vorstand Joachim
Wuermeling warnte jlingst: « Facebook
konnte zum grdssten Vermdgensver-
walter der Welt und damit systemrele-
vant werden.» &

Spannende Projekte
brauchen starke Partner.
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